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COVER LETTER

TO:  Registration Section
Division of Corporations

SUBJECT: FOXELLI B.V.

Name of corporation - must include suifix

Dear Sir or Madam:

The enclosed “Application by Foreign Corporation for Authorization w Transact Business in Florida,”

~Certificate of Existence.” or " Certificate of Good Sianding™ and check are submitied to register the

above referenced foreign corporation to transact business in Florida.

Please rewrn all correspondence concerning this matter to the following:
ARMANTAS BAKAS

Name of Person
FOXELL] 3. V.

Firm/Company
2930 N, ACADEMY BLVD. STE. 205

Address 2
L hy
COLORADO SPRINGS, CO 80917 =
City/State and Zip code =
FOXELLI@TAXMANTOYOU.COM A
E-mail address: (1o be used for futire annual report notification)
For further information concerning this matter, please call: L
V!
GEORGE SLEEMAN ( 719 646-2999
at
Name of Person Area Code Davtime Telephone Number
STREET/COURIER ADDRESS: MAILING ADDRESS:
Registration Section Registration Section
Division of Corporations Division of Corporations
The Centre of Tallahassce P.O. Box 6327
2415 N. Monroe Street, Suite 810 Tallahassee. FLL 32314

Tallahassee, FIL. 32303

Enclosed is a check tor the following amount:
Please make check payable to: FLORIDA DEPARTMENT OF STATE

B $70.00 Filing Fee 0O $78.75 Filing Fee & [ $78.75 Filing Fee & O £87.50 Filing Fee.
Certiticate of Status Certified Copy Certificate of Status &
Centified Copy

eanf



APPLICATION BY FOREIGN CORPORATION FOR AUTHORIZATION TO TRANSACT
BUSINESS IN FLORIDA

INCOMPLIANCE WITH SECTION 6071503, FLORIDA STATUTES, THE FOLLOWING I8 SUBMITTED T()
REGISTER A FOREIGN CORPORATION TO) TRANSACT BUSINESS IN THE STATE OF FLORIDA.
FOXELLIB.V.

(Enter name of corporation; must include "INCORPORATED.” “COMPANY.” “CORPORATION"
“Inc..” "Co.." "Corp." “Inc.” "Co." or "Corp.")

FOXELLI B.V. COMPANY

(I name unavailable in Florida. enter alternate corperate name adopted for the purpose of transacting business in Florida)

5 THE NETHERLANDS L 981593527

3
{State or country under the faw of which it is incorporated) (FEI number, if applicable)
03/26/2019 -
4. 2.
{Date of incorporation) {Date of duration, il other than perpetual)
6.

(Date first transacted business in Florida, f prior 1o registration)
(SEE SECTIONS 607.1501 & 607.1502, F.S.. to determine penalty liability)

7 2¢ Van Leyden Gaclstraat g, 31341LH. Viaardingen, Netherlands, Zuid-Holland

(Principal office street address)
2930 N. Academy Blvd. Sic. 205, Colorado Springs, CO 80917

(Current mailing address, if different)

ur

8. Name and street address of Florida registered agent: (P.O. Box NOT aceeptable)

Registered Agents Inc.

641 Hd |- AOHITEL

Name: "
- 7901 41th St N STE 300
Oftice Address: ’
St. Petersburg oL 33702
i . FFlorda
(City) {Zip code)

9. Registered agent’s acceptance:

Having been named as regisiered agent and to accept service of process fur the above stated corporation at the place
designated in this application, I hereby accept the appointment as registered agent and agree to act in this capacity. |
Sfurther agree to comply with the provisions of all statutes relative to the proper and complete performance of my duties,
und I am familiar with and accept the obligations of my position as registered ageni.

Registered Agents Inc.
Bﬂ f\{ Bill Havre - Assistant Sccretary

(Registered agent’s signature)

10. Attached is a centificate of existence duly authenticated. not more than 90 davs prior to delivery of this application 1o

the Department of State. by the Secretary of State or other ofticial having custody of corporate records in the jurisdiction
under the law of which it is incorporated.

11, Forinitial indexing purposes, list names. Litles und addresses of the primary otficers and/or directors [up o sis (0) tal |:



A, MRECTORS

O Chairman
C1Vice Chairman
2 Director

W President
OVice President
OSeeretary

O¢xher

CIChairman
OVice Chuirman
CIDirector

O President

O Vice President
OSeerctary

COther

CiChaimman

O Vice Chairman
ODirector

O President
ClViee President
Osecretury

Clnher

Namg;

Armantas Bakas

2¢ Van Leyden Gaclstraat I g

Address:
3134LH. Viaardingen

Netherlands, Zuid-Holland

O Treasurer

Other

Name:
Address:
O Treasurer
OOther
Name:
Address:

O Treasurer

OoOther

O Chairman
DIVice Chaimmun
Cirector
CiPresident
CVice President
# Sceretany

Onher

CChairman
OVice Chairmin
Oinirector
OPresident

O Vice President
CISecretary

OOther

D Chairman

I Vice Chaimman
[IDirector

O President
[Vice President
OSeerctary

OGther

Alcksandra Bake
Name:

2e Van Levden Gacelstraat 1g
Address:

31341.H. Vlaardingen

Netherlands. Zuid-Holland

O Treasurer

Otnher
MName:
Address:
~a
ailry
i
O Treasuress .
-
— i
CiOther -
-
=
=
Name: . :
(¥ ]
Address:

OTreasurer

OOther

Important Notice: Use an attachment to report more than six (6). The attachment will be imaged for reporting purposes only. Non-indexed
individuals may be added w the index when {iling vour Florida Department of Stale Annual Repont form.

Armantie Bakaa

12,
Signature of Director or Otlicer
The ofticer or dircctor signing this document (and who is listed in number 11 above) alfirms that the facts stated herein are true and that he or

she is aware thar false information submiued in 2 document to the Department of State constiwtes a third degree telony as provided tor in

s.817.155. FS.

3 Armantas Bakas. President

(Fvped or printed name and capacity of person signing application



Referentienummer £ 2021.0004.01\JB\ JB\S

CERTIFICATE OF GOOD STANDING

I, Joost Willem Friso ter Burg, civil-law notary, practising in Amsterdam, The Netherlands, have

been asked by: Foxelli B.V., a private company with limited liability {'besloten vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid’), having its corporate seat in Vlaardingen, and offices at 2e
van Leyden Gaelstraat 1 G, 3134 LH Viaardingen, registered with the Trade Register of the
Chamber of Commerce under number 74395904 {the ‘Company’), to certify that the Company

is in good standing.

For the purposes of this certification | have examined and relied upon the following

documents:
A.  Anextract from the Trade Register of the Chamber of Commerce issued on the date

IN 1257

hereof;
A copy of a deed of incorporation of the Company containing the articles of associatiort;
I

execuled on the 26th day of March 2019, before mr. J.W.F. ter Burg, civil-law notary,”
practising in Amsterdam, The Netherlands (the ‘Deed’), obtained from the Chamber ;2

Commerce on the date hereof.
¥a

In issuing this certification | have not examined and not relied upon documents other than
those referred to above and the information provided to me by the Central bankruptcy

register ("Centroal Insolventieregister”), on the date hereof, regarding the Company currently

not being in state of bankruptcy or in temporary suspension of payment.

Based on the documents referred to in A. and B. above and subject to the information

provided to me by the Central bankruptcy register being accurate, |, civil-law notary hereby

certify:
the Company is a private company with limited liability incorporated and organized under

the laws of The Netherlands;
the Company has been incorporated by the Deed, executed on the 26th day of March

2019;

HARTMANL MH
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the articles of association of the Company have not been amended since the Deed;

the corporate documents of the Company have been filed at the Trade Register of the

Chamber of Commerce under number 74395904;

the Company is legally existing under the laws of The Netherlands and since it is currently

not in state of bankruptcy, or in temporary suspension of payment, it may be considered

in good standing under the laws of The Netherlands;

according to the articles of association of the Company it's objects are:

a. to produce, sell and trade in outdoor gear;

b. to acquire, alienate, manage and operate immovable and movable property and
limited rights to said property, as well as property rights;

c. toincorporate, to pariicipate in, 10 colaborate with, to manage, to provide services
to and finance other enterprises and legal entities;

d. 1o provide security for debts and bind itself as surety or joint and several debtor or
warrant performance by subsidiaries, legal entities in which the company g
participates, companies or enterprises with which it is affiliated in a group or any§
other party; g

e. to perform any and all acts related or conducive to the foregoing in the broades__tg
sense; :

on the date hereof, the management board of the Company consists of: .f,;

Aleksandra Baké, born in Vilnius, Lithuania on 1 july 1992, residing at 3134 LH

viaardingen, 2e van Leyden Gaelstraat 1 G, identifying herself with her passport, number

23765716, issued in Klaipéda (Lithuania) on 30 July 2014; and

Armantas Bakas, born in Klaipeda, Lithuania on 19 March 1985, residing at 3134 LH

Vlaardingen, 2¢ van Leyden Gaelstraat 1 G, identifying himself with his passport, number

25135959, issued in Klaipéda (Lithuania) on 16 August 2019;

in accordance with the articles of association (article 12 paragraph 1} the Company can be

represented by each managing director, acting solely.

HARTMANLMH’
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Signed in Amsterdam, on the 20th day of October 2021.

6% :h Hy - FON 1282
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Online inzage uittreksel

KvK-nummer 74395904
De ondememing / organisatie wil niet dat haar
adresgegevens worden gebruikt voor ongevraagde
postreciame en verkoop aan de deur.

Rechtspersoon

RSIN 859879847

Rechisvorm Besloten Vennootschap

Statutaire naam Foxelli B.V.

Statutaire zetel Vlaardingen

Eerste inschrijving handelsregister 27-03-2019

Datum akte van oprichting 26-03-2019

Geplaatst kapitaal EUR 1.000.00

Gestort kapitaal EUR 1.000,00

Deponering jaarstuk

De jaarrekening over boekjaar 2020 is gedeponeerd op s
I 122)

Onderneming
Handelsnaam
Startdatum onderneming
Activiteiten

Werkzame personen

SBl-code: 46473 - Grocthandel in verlichtingsartiketen
SBl-code: 46901 - Niet-gespecialiseerde groothandel in -
consumentenartikelen oL
=
0 el

13-08-2021. =
2
Foxelli B.V. *
16-04-2015
-3
=

Vestiging
Vestigingsnummer
Handelsnaam
Bezoekadres
Telefoonnummers

Intermetadres

E-mailadres

Datum vestiging

Deze rechtspersoon drijft de vestiging
sinds

Activiteiten

Werkzame personen

000032067518

Foxelli B.V.

2e van Leyden Gaelstraat 1 G, 3134LH Viaardingen
0619801533

0610921553

www.foxelli.com

info@foxelli.com

16-04-2015

26-03-2019 (datum registratie; 27-03-2019)

$Bl-code: 46473 - Groothandel in verfichtingsartikelen
SBi-code: 46901 - Niet-gespecialiseerde groothandel in
consumentenartikelen

Greothandel in ongeregelde goederen.

0




Enig aandeelhouder

Naam

Bezoekadres
Ingeschreven onder KvK-nummer

Enig aandeelhouder sedent

Foxetli Holding B.V.
2e van Leyden Gaelstraat 1 G, 3134LH Viaardingen

74375768
26-03-2019 (datumn registratie: 27-03-2019)

Bestuurders

Naam Bakas, Armantas

Geboortedatum 19-03-1985

Datum in functie 26-03-2019 (daturn regisiratie: 27-03-2019)
Bevoegdheid Alleen/zelfstandig bevoegd

Naam Bake, Aleksandra

01-07-1992
26-03-2019 {dalum registratie: 27-03-2019}
Alleen/zelfstandig bevoegd

Geboortedatum
Datum in functie
Bevoegdheid

Gegevens zijn vervaardigd op 20-10-2021 om 14.51 uur.

0S:9 Hd 1-AGH 1282
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~>
2+ ]
D
.;_5
OPRI NG FOXELLIB.V, -
1
-
.,
. . . o
Heden, zesentwintig maart tweeduizend negentien, r_::

verscheen voor mij, mr. Joost Willem Friso ter Burg, notaris gevestigd te Amsterdam:

mevrouw mr. $¢ Man Yip, werkzaam op mijn kantoor aan de Strawinskylaan 10 te Amsterdam,

geboren te Amsterdam op tien mei negentienhonderdzevenentachtig, zich legitimerende met

haar paspoort, nummer NW53FH3B9, uitgegeven te Zaanstad op twintig maart tweeduizend —

veertien,

te dezen handelend in haar hoedanigheid van schriftelijk gevaoimachtigde van:

de statutair te Viaardingen (feitelijk adres: 3134 LH Vlaardingen, 2e van Leyden Gaelstraat 1 G)

gevestigde besloten venncotschap met beperkte aansprakelijkheid Foxelli Holding B.V.,

ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 74375768,

hierna te noemen: "oprichter’.

Van de volmacht op de comparante blijkt uit één (1) onderhandse akte van volmacht, welke —

aan deze akte zal worden gehecht.

De comparante verklaarde dat de oprichter bij deze akte een besloten vennootschap met——

beperkte aansprakelijkheid opricht.
De vennootschap wordt geregeerd door de volgende
STATUTEN
Definities

Artikel 1

In deze statuten hebben de volgende begrippen de daarachter vermelde betekenissen:

aandeel: een aandeel in het kapitaal van de vennootschap;

aandeelhouder: een houder van één of meer aandelen;

algemene vergadering: het vennootschapsorgaan dat wordt gevormd door de

aandeelhouders, dan wel een bijeenkomst van aandeelhouders {of hun

vertegenwoardigers) en andere personen met vergaderrechten;

bestuur: het bestuur van de vennootschap;

bestuurder: een lid van het bestuur;

HRRTMANLMH



Naam en zete!
Artikel 2
De vennootschap draagt de naam: Foxelli B.V.
en is statutair gevestigd te Vlaardingen.
Doel
Artikel 3

Oe vennootschap heeft ten doel:

Pagina 2

schriftelijk: bij brief, telefax, e-mail of enig ander langs eiektronische weg toegezonden —

leesbaar en reproduceerbaar bericht, mits de identiteit van de afzender met afdoende —

zekerheid kan worden vastgesteld;

vennootschap: de vennootschap waarvan de interne organisatie wordt beheerst door—

deze statuten;

vergaderrechten: het recht am algemene vergaderingen bij te wonen en daarin het

woord te voeren, als aandeelhouder of als persoon waaraan deze rechten

overeenkomstig deze statuten zijn toegekend.

a. het produceren, verkopen en handelen in buiten-uitrusting;

b. het verkrijgen, vervreemden, beheren en exploiteren van onroerende en roerende zaken
en beperkte rechten daarop, alsmede van vermogensrechten;

c. het oprichten van, het deelnemen in, het samenwerken met, het voeren van bestuur—
over, het verlenen van diensten aan en het financieren van andere ondernemingen en —
rechtspersonen;

d. het stellen van zekerheid voor een schuld van en het zich als borg of hoofdelijk
medeschuldenaar verbinden of zich sterk maken voor een dochtermaatschappij, een——
rechtspersoon, waarin de vennootschap een deeineming heeft, een vennootschap of —
onderneming waarmee 2ij in een groep verbonden is of enig ander;

e. het verrichten van al hetgeen met het vorenstaande verband houdt of daaraan
bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste zin van het woord.

Kapitaal en aandelen

Artikel 4

1. Het kapitaal van de vennootschap bestaat uit één of meer aandelen met een nominaal —

bedrag van tien eurc (€ 10,00) elk.

RARTMRNLMH



Uitgifte
Artlkel S
1.

gk -1 PH S0 paginad

De statuten kunnen aan aandelen noch aan het aandeelhouderschap verplichtingen van -

verbintenisrechtelijke aard verbindan. £en beshuit tot wijziging van deze statutaire

bepaling kan stechts genomen worden met algemene stemmen in een vergadering waarin

alte aandeelhouders aanwezig of vertegenwoordigd zijn.

Alle aandelen luiden op naam. De aandelen ziin doorlopend genummerd, te beginnen met

1. De aandelen zijn onsplitsbaar; aandeelbewijzen kunnen niet worden afgegeven.
Bij het nemen van het aandeel moet daarop het nominale bedrag worden gestort, tenzij =
bij de uitgifte van dat aandeel bedongen is dat een deel van het nominale bedrag eerst —

behoeft te worden gestort na verloop van een bepaalde tijd of nadat de vennootschap het

zal hebben opgevraagd.

Indien met betrekking tot een aandeel of een beperkt recht daarop gemeenschap
aanwezig is, kunnen de deelgenaten hun uit dat aandee| of dat beperkt recht daarop——

voortvioeiende rechten slechts uitoefenen door één door hen schriftelijk aangewezen—

persoon.

Storting op een aandeel moet in geld geschieden voor zover niet een andere inbreng is —

overeengekomen. Storting in een andere geldeenhetd dan die waarin het nominale

bedrag van de aandelen luidt kan slechts geschieden met toestemming van de

vennoctschap.

De venngotschap kan slechts aandelen uitgeven en rechten tot het nemen van aandelen

verlenen ingevolge een besluit van de algemene vergadering.

De algemene vergadering stelt in dit besiuit tevens vast de koers en de voarwaarden van

de vitgifte, met inachtneming van deze statuten.

De koers van uitgifte mag niet beneden pari zijn.
De algemene vergadering kan haar bevoegdheid tot het nemen van de besluiten 10ais—

beschreven onder de leden 1 en 2 van dit artikel aan een ander vennootschapsorgaan——

overdragen en kan deze overdracht herroepen.
Voor de uitgifte van een aandeel is vereist een daartoe bestemde ten overstaan van een=

in Nederland standplaats hebbende notaris verleden akte, waarbij de betrokkenen partij~

tjn.

FIARTMANL MH
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7.

tedere aandeelhouder heeft bij uitgifte van aandelen en bij verlening van rechten tot het
nemen van aandelen een voorkeursrecht naar evenredigheid van het gezamenlijk bedrag
van 2ijn aandelen. Het bepaalde in de vorige 2in lijdt uitzondering in de in artikel 2:206a —
van het Burgerlijk Wetboek omschreven gevallen, alsmede indien de algemene

vergadering voor een desbetreffende uitgifte of verlening van rechten het voorkeursrecht

heeft beperkt of uitgesloten.

Het voorkeursrecht is niet overdraagbaar.

Aandeelhoudersregister, vestiging van beperkte rechten op aandelen; certificaten ——————

Artike| &
1.

Het bestuur van de vennootschap houdt een register waarin de namen en adressen van —

alle aandeelhouders zijn opgenomen, met vermelding van de datum waarop zij de

aandelen hebben verkregen, de datum van de erkenning of betekening, alsmede van het

op ieder aandeel gestorte bedrag.
In het register worden tevens opgenomen de namen en adressen van hen die een recht —
van vruchtgebruik of pandrecht op aandelen hebben, met vermelding van de datum ——
waarop 2ij het recht hebben verkregen, de datum van erkenning of betekening, alsmede—
met vermelding welke aan de aandelen verbonden rechten hun toekomen,

in het register worden voorts opgencmen de namen en adressen van de houders van —

certificaten van aandelen waaraan vergaderrecht is verbonden, met vermelding van de—

datum waarop het vergaderrecht aan hun certificaat is verbonden en de datum van

erkenning of betekening.
ledere aandeelhouder, vruchtgebruiker en pandhouder van aandelen en iedere houder—

van certificaten waaraan vergaderrecht is verbonden, is verplicht ervoor te rorgen dat zijn

adres bij de vennootschap bekend s.
Aan dit adres kunnen alle voor de betrokkene bestemde mededelingen worden gedaan. =
Dit adres blijft ten opzichte van de vennootschap van kracht, totdat de betrokkene of zijn
rechtsopvolger de vennoatschap schriftelijk een ander adres heeft opgegeven. Voorts —
worden in het register van degenen die blijkens mededeling aan de vennaotschap met -~

oproeping door middel van e-mail instemmen de voor dat doel bestemde (e-

mail)adressen opgenomen.

Het bestuur verstrekt desgevraagd aan een aandeelhguder, een vruchtgebruiker, een —

MARTMANLMH'
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pandhouder en een houder van een certificaat van een aandeel waaraan bij of krachtens

de statuten vergaderrecht is verbonden om niet een uittreksel vit het register met
betrekking tot zijn recht op een aandeel. Rust op het aandeel een recht van vruchtgebruik

of een pandrecht, dan vermeldt het vittreksel aan wie de in de leden 7 en 8 van dit artikel

bedoelde rechten toekomen.
6. Het bestuur legt het register ten kantore van de vennaotschap ter inzage van de

aandeelhouders, alsmede van de vruchtgebruikers en de pandhouders aan wie de in de —

leden 7 en 8 van dit artikel bedoelde rechten toekomen. De gegevens van het register —

omtrent niet-volgestarte aandelen zijn ter inzage van een ieder; afschrift of uittreksel van

deze gegevens wordt ten hoogste tegen kostprijs verstrekt.
7. Op aandelen kan vruchtgebruik warden gevestigd. Indien bij de vestiging van het
vruchtgebruik is bepaald of nadien schriftelijk tussen de aandeelhouder en de
vruchtgebruiker Is overeengekomen dat het stemrecht toekomt aan de vruchtgebruiker, -
komt hem dit recht slechts toe, indien zowel deze bepaling als bi] overdracht van het——

vruchtgebruik de overgang van het stemrecht is goedgekeurd door de algemene

vergadering.
8. Op aandelen kan pandrecht worden gevestigd. Indien bij de vestiging van het pandrecht is
bepaald (al dan niet onder opschortende voorwaarde) of nadlen schriftelijk tussen de —
aandeelhouder en de pandhouder is overeengekomen dat het stemrecht toekomt aan de
pandhouder, komt hem dit recht slechts toe, indlen zowe! deze bepaling als —indien een —

ander in de rechten van de pandhouder treedt- de overgang van het stemrecht is

goedgekeurd door de algemene vergadering.
9. De aandeelhouder die geen stemrecht heeft en de vruchtgebruiker of pandhouder die—
stemrecht heeft, hebben vergaderrecht. De vruchtgebruiker of pandhouder die geen——

stemrecht heeft, heeft vergaderrecht, Indle_n bij de vestiging of overdracht van het———

vruchtgebruik of pandrecht niet anders is bepaald.
10. De algemene vergadering kan vergaderrecht aan certificaten van aandelen verbinden en—
ontnemen. Certificaten aan toonder van aandelen mogen niet worden uitgegeven. indien

in strijd hiermee is gehandeld kunnen, zolang certificaten aan toonder ultstaan, de aan de

desbetreffende aandelen verbonden rechten niet worden uitgeoefend.

Yerkriiging van eigen aandelen door de yennootschap

.HHRTMHMLMH
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Artikel 7 .

1. Verkrijging door de vennootschap van niet volgestorte aandelen in haar kapitaal is nietig.

2. Devenncotschap mag, behalve om niet, geen volgestorte eigen aandelen verkrijgen ——
indlen het eigen vermogen, verminderd met de verkrijgingsprijs, kleiner is dan de reserves
die krachtens de wet of de statuten moeten worden aangehouden of indien het bestuur —
weet of redelijkerwijs behoort te voorzien dat de vennootschap na de verkrijging niet zal—
kunnen blijven voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden.

3. Voor aandelen die toebehoren aan de vennootschap of haar dochtermaatschappijen——
kunnen in de algemene vergadering geen stemmen worden uitgebracht; evenmin voor —
aandelen waarvan een van hen de certificaten houdt.

4. De vorige leden van dit artikel gelden niet voor aandelen die de venncotschap onder
algemene titel verkrijgt.

5. Onder het begrip aandelen in de vorige leden van dit artikel zijn certificaten daarvan

Kapitaalvermindering
Artikel 8
1.

Artikel 9
1.

vering van a v daar

begrepen.

De algemene vergadering kan met inachtneming van het dienaangaande in de wet
besluiten tot vermindering van het geplaatste kapitaal door intrekking van aandeien of —

door het bedrag van aandelen bij statutenwijziging te verminderen. In dit besluit moeten

de aandelen waarop het besluit betrekking heeft, worden aangewezen en moet de

uitvoering van het besluit zijn geregeld.

De oproeping tot de algemene vergadering waarin een voorstel tot een in dit artike!

genoemd besiuit wordt gedaan, vermeldt het doel van de kapitaalvermindering en de —

wijze van uitvoering.

Voor de levering van een aandeel of een beperkt recht daarop is verelst een daartoe

bestemde ten overstaan van een in Nederland standplaats hebbende notaris verleden—

akte, waarbij de betrokkenen partij zijn.
Behoudens in het geval dat de vennootschap zetf bij de rechtshandeling partij is, kunnen—

de aan het aandeel verbonden rechten eerst worden uitgeoefend nadat de vennootschap

HARTMANLMH.



de rechtshandeiing heeft erkend of de akte aan haar is betekend overeenkomstig hetin ~

de wet daaromtrent bepaalde.

Blokkeringsregeling: aanbledingsregeting bij overdracht
Artikel 10A
1. Elke overdracht van aandelen kan slechts geschieden nadat de aandelen aan de

medeaandeelhouders te koop 2ijn aangeboden zoals hierna in dit artikel is bepaald. Onder
overdracht wordt ook verstaan toedeling bij verdeling van een gemeenschap,

uitgezonderd toedellng aan degene van wiens zijde de aandelen in de gemeenschap zijn —

gevalten.
De aandeelhouder die een of meer aandelen wil overdragen ('de Aanbieder’) deelt aan—
het bestuur mede welke aandelen hij wenst over te dragen. Deze mededeling geldt als —
een aanbod van de Aanbieder tot verkoop van de aandelen aan de medeaandeelhouders
tegen een prijs die zal worden vastgesteld op de wijze als hierna bepaald.

Het bestuur brengt het aanbod binnen twee weken nadat het is ontvangen, ter kennis van

de medeaandeelhouders ('de Kennisgeving Aanbod’).
Tenzlj de Aanbieder en de medeaandeelhouders unaniem anders overeenkomen, zal de —
koopprijs worden vastgesteld door een of meer onafhankelijke deskundigen, die door de

Aanbleder en de medeaandeelhouders in gemeenschappelijk overleg worden benoemd. —
Kamen zij niet binnen twee weken na de Kennisgeving Aanbod tot overeenstemming over
de benoeming, dan verzoekt de meest gerede partij aan de voorzitter van het Nederlands
Instituut voor Register Valuators, de benoeming van drie onafhankelifke deskundigen. De

deskundigen benoemd volgens het hiervoor bepaalde worden hierna ‘Deskundigen’ ——

genoemd.

De Deskundigen zijn gerechtigd tot inzage van alle boeken, bescheiden en andere

gegevensdragers van de vennootschap en tot het verkrijgen van alle inlichtingen waarvan

kennisneming benodigd of nuttig is voor de prijsvaststelling.

De Deskundigen delen de prijs aan het bestuur mede na vaststelling.
Het bestuur brengt de door de Deskundigen vastgestelde prijs binnen twee weken nadat

haar die prijs is medegedeeld ter kennis van alle aandeelhouders ('de Prijskennisgeving').
De medeaandeelhouders die de aangeboden aandelen willen kopen ('de Gegadigden') —

geven daarvan kennis aan het bestuur binnen twee weken nadat de prijs in onderling —
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overleg is vastgesteld dan wel, indien de prijs door Deskundigen is vastgesteld, binnen——

twee weken na de Prijskennisgeving.

De vennootschap 2elf kan slechts met instemming van de Aanbieder koper zijn van de —

aangeboden aandelen.
Het bestuur wijst de aangeboden aandelen aan de Gegadigden toe en geeft daarvan ——
kennis aan alle aandeelhouders. Indien en voor zover geen toewijzing heeft plaatsgehad,

geeft het bestuur daarvan eveneens kennis aan alle aandeelhouders. Deze

kennisgevingen, hierna ook te noemen: 'Toewijzing Kennlisgeving'.
Ingeval twee of meer medeaandeelhouders Gegadigden zijn voor meer aandelen dan zijn
aangeboden, zal het bestuur de asngeboden aandelen toewijzen naar evenredigheid van
het aandelenbezit van elk van de Gegadigden. Geen aandeelhouder kan meer aandeilen -
toegewezen krijgen dan waarop die aandeelhouder heeft gereflecteerd. Is een
medeaandeethouder Gegadigde voor minder aandelen dan hem naar bedoelde
evenredigheid zouden toekomen, dan worden de daardoor vrijgekomen aangeboden —
sandelen aan de overige Gegadigden naar genoemde evenredigheid toegewezen. Voor—
zover toewijzing naar die maatstaf niet mogelijk is, zal het bestuur door loting beslissen. —
De Aanbieder heeft het recht zijn gehele aanbod in te trekken door kennisgeving aan het

bestuur tot een maand na de Toewijzing Kennisgeving is verstreken, deze termijn hierna =

ook te noemen: Termijn van Intrekking'.

De gekochte aandelen worden tegen gelijktijdige betaling van de koopsom geleverd ———

binnen een maand na verloop van de Termijn van Intrekking.
Indien de Aanbieder zijn aanbod niet heeft ingetrokken, kan hij binnen drie maanden —
nadat vaststaat dat van het aanbod geen of geen volledig gebruik is gemaakt, de

aangeboden aandelen vrijelijk overdragen met dien verstande dat overdracht tegen een=

lagere koopprijs, dan die ingevolge het hiervoor in dit artikel bepaalde is vastgesteld, niet

is toegestaan alvorens de aandelen op de hiervoor bepaatde wijze voor die lagere

koopprijs aan de mede-aandeelhouders 2ijn aangeboden.
Alle genoemde mededelingen en kennisgevingen geschieden schriftelijk.

De kosten van de benoeming van de Deskundigen en hun honorarium komen ten laste —

van:

2. de Aanbieder indien deze zijn aanbod intrekt;

HRERTHMANLMH




Artikel 108
1.

Pagina 3 a1 NOY -1 Fif kx50

b. de Aanbieder voor de helft en de kopers voor de andere helft indien de;aa ndelen—

door medeaandeelhouders zijn gekocht, met dien verstande dat iedere koper in de —

kosten bijdraagt in verhouding van het aantal door hem gekochte aandelen; of

¢. de vennootschap indien van het aanbod geen of geen volledig gebruik is gemaakt. —

kkeringsregeling; iedi i bij overdracht

in elk van de navolgende gevallen moeten aile aandelen van een aandeelhouder worden—

aangeboden met inachtneming van het hierna bepaalde:

a. overlijden van die aandeelhouder;

b. surseance van betaling van die aandeelhouder;

c. verklaring in staat van faillissement van die aandeelhouder;

d. onder curatele stelling van die aandeelhouder;

e. toedeling bij verdeling van een gemeenschap uitgezonderd toedeling aan degene van

wiens zijde de aandelen in de gemeenschap zijn gevallen;

f.  ontbinding van een aandeelhouder/rechtspersoon; en

g. benoeming van een bewindvoerder voor die aandeelhouder krachtens enige

wettelijke bepaling.
Eenzelfde verplichting tot aanbieding bestaat met betrekking tot de aandelen gehouden -
door een aandeelhouder-rechtspersoon ingeval de zeggenschap, direct of indirect, over —
de activiteiten van die aandeelhouder-rechtspersoon, door een of meer anderen wordt—
verkregen. Aan het begrip zeggenschap wordt voor de toepassing van de vorige zin de—
betekenis toegekend die dit begrip heeft in de definitie van "fusie” in het 5.€.R.-besluit —

fusiegedragsregels 2015, zulks ongeacht of deze gedragsregels op deze verkrijging van—

toepassing zijn.
Binnen een maand nadat de verplichting is ontstaan, deelt de aandeelhouder die verplicht

is een of meer aandelen over te dragen ('de Verplichte Aanbieder’) aan het bestuur ——

mede welke aandelen hij verplicht is over te dragen. Deze mededeling geidt als een
aanbod van de Verplichte Aanbieder tot verkoop van de aandelen aan de

medeaandeelhouders tegen een prijs die zal worden vastgesteld op de wijze 20als hierna

in dit artikel beschreven.

Het bestuur brengt het aanbod binnen twee weken nadat het is ontvangen, ter kennis van
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de medeaandeelhouders, hierna te noemen: 'Kennisgeving Aanbod anders dan bij ——

overdracht'.
Het bepaalde in de leden 4 tot en met 11 van artikel 10A is van overeenkomstige
toepassing, met dien verstande dat in plaats van 'Aanbieder' moet worden gelezen de-——

"Verplichte Aanbieder' en in plaats van 'Kennisgeving Aanbod' dient te worden gelezen —

‘Kennisgeving Aanbod anders dan bij overdracht'.
Alle genoemde mededelingen en kennisgevingen geschieden schriftelijk.

De kosten van de benoeming van de Deskundigen en hun honorarium komen ten laste —

van:
a. de Verplichte Aanbieder voor de helft en de kopers voor de andere helft indien de —

aandelen door medeaandeelhouders zijn gekocht, met dien verstande dat iedere —

koper in de kosten bijdraagt in verhouding van het aantal door hem gekochte

aandelen; of

b. de venncotschap indien van het aanbod geen of geen volledig gebruik is gemaakt. —

De Verplichte Aanbieder is niet bevoegd zijn aanbod in te trekken. Indien niet alle
aandelen worden gekocht, is de Verplichte Aanbieder bevoegd zijn aandelen te

behouden, De overdracht geschiedt binnen een maand na de vaststelling van de koopprifs

tegen contante betaling.
Ingeval niet tijdig aan de verplichting tot mededeling aan het bestuur als bedoeld in lid 4~
van dit artikel is voldaan, is de vennootschap onherroepelijk gemachtigd de aandelen aan
te bleden en indien alle aandelen worden gekocht, deze aan de koper{s} te leveren, met —

inachtneming van het hiervoor bepaald. De koopprijs wordt door de vennootschap aan de

rechthebbende uitgekeerd na aftrek van de voor zijn rekening komende kosten. De
machtiging in dit lid eindigt niet door de dood, ondercuratelestelling of faillissement van -
de aandeelhouder die verplicht is tot aanbieding volgens het hiervoor bepaalde of het ten

aanzien van hem van toepassing verkiaren van de schuldsaneringsregeling natuurlijke ~——

personen.
Voorts geldt, ingeval niet tijdig aan de verplichting tot mededeling aan het bestuur als—
bedoeld in lid 4 van dit artikel is voidaan, dat de betreffende aandeethouder het aan zijn -

aandelen verbonden vergaderrecht en stemrecht niet kan vitoefenen en dat het aan zijn—

aandelen verbonden recht op uitkeringen wordt opgeschort.
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Artikei 10C

1.
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Het hiervoor in artikel 10A bepaalde geldt niet indien alle andere aandeethouders, die—
aandelen houden ten tijde van de overdracht, schriftelijk toestemming hebben verleend -

voor de overdracht van aandelen en de overdracht plaats heeft nadat die aandeelhouders

hun schriftelijke toestemming hebben gegeven.

2. Ingeva!van overlijden van een aandeelhouder, wordt de In artikel 10B lid 4 genoemde —
termijn met twee (2) maanden verlengd en de verplichting tot aanbieding van aandelen =
zoals in artikel 108 beschreven vervalt indien 2lle overige aandeelhouders schriftelijk——
verkiaren akkoord te gaan met de nieuwe houder(s) van aandelen.

Bestuur

Artike| 11

1. De vennootschap wordt bestuurd door een bestuur, bestaande uit één of meer
bestuurders. Benoeming van bestuurders geschiedt door de algemene vergadering.

Het aantal bestuurders wordt vastgesteld door de algemene vergadering.

2. ledere bestuurder kan te allen tijde door de algemene vergadering worden geschorst of —
ontslagen.

3. Behoudens de beperkingen volgens deze statuten is het bestuur belast met het besturen
van de vennootschap. Het bestuur dient zich te gedragen naar de aanwijzingen van de —
algemene vergadering, tenzij deze in strijd 2ijn met het belang van de vennootschap en de
met haar verbonden onderneming.

4. De algemene vergadering is bevoegd door haar, In haar daartoe strekkend en aan het —
bestuur mede te delen besluit, duidelijk te omschrijven besluiten van het bestuur aan —
haar voorafgaande goedkeuring te onderwerpen.

5. Het ontbreken van de ingevolge het vorige lid vereiste goedkeuring kan door of aan
derden niet worden tegengeworpen.

6. Alle besluiten van het bestuur worden genomen met volstrekie meerderheid van de ——
geldig vitgebrachte stemmen. Bij staking van stemmen beslist de algemene vergadering. =

7. Vergaderingen van het bestuur kunnen ook worden gehouden per telefoon, door

videoconferencing of door andere (al dan nlet elektronische) communicatiemiddelen die

het mogelijk maken dat alle aanwezigen tegelijkertijd met etkaar communiceren.
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Een bestuurder kan zich bij de vergaderingen van het bestuur door een andere bestuurder

laten vertegenwoordigen krachtens een schriftelijke volmacht.

Besluiten van het bestuur kunnen in plaats van in een vergadering ook buiten een
vergadering worden genomen, mits alle bestuurders zonder een tegenstrijdig belang in de
gelegenheid zijn geste!d hun mening over het voorgenomen besluit kenbaar te maken, de
meerderheid van hen zich schriftelijk voor het desbetreffende voorstel heeft vitgesproken

en geen van hen zich in redelijkheid tegen deze wijze van besluitvorming heeft verzet.—

Het bestuur kan een reglement vaststellen waarbij verdere regels worden gegeven

omtrent de besluitvarming van het bestuur, Het reglement behoeft de goedkeuring van —

de algemene vergadering.
Het bestuur kan bij een taakverdeling bepalen met welke taak iedere bestuurder meer in

het bijzonder zal zijn belast. Oe taakverdeling behoeft de goedkeuring van de algemene —

vergadering.

Artikel 32

1.

Het bestuur vertegenwoordigt de vennootschap, voor zover uit de wet niet anders

voortvioeit.

De bevoegdheid tot vertegenwoordiging van de vennootschap komt mede toe aan iedere

bestuurder, zelfstandig handelend.

Een bestuurder die meent dat hij, bij een voorgenomen besluit van het bestuur, een

tegenstrijdig belang heeft of zou kunnen hebben, 2a! dit zo spoedig mogelijk melden aan-

zijn medebestuurders. \ndien de vennootschap een enig bestuurder heeft, z2al hij het
voorgenomen besluit mogen nemen, ondanks dat hij een tegenstrijdig belang heeft. Bij—
een meerhoofdig bestuur zullen de medebestuurders, na ontvangst van voornoemde ——
melding beslissen of de deshetreffende bestuurder een tegenstrijdig belang heeft. In het

geval er beslist wordt dat de desbetreffende bestuurder een tegenstrijdig belang heeft,—
wordt, voor de toepassing van de regels in deze statuten omtrent de beraadslaging en de
besiuitvorming van het bestuur over een dergelijk besiuit, de desbetreffende bestuurder—
geacht niet in functie te zijn. Wanneer hierdoor atle bestuurders geacht worden niet in —
functie te zijn, kan het bestuursbesluit desondanks door het gehele bestuur worden ——

genomen. In alie gevallen waar een besluit van het bestuur is genomen waarbij een of —
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meer bestuurders een tegenstrijdig belang hadden, zal het bestuur dit achteraf aan de —
algemene vergadering kenbaar maken en aangeven hoe daarmee is omgegaan.
Het bestuur kan - mits het daartoe besluit met algemene sternmen - aan één of meer —

personen procuratie geven om de vennootschap binnen de In die procuratie omschreven

grenzen te vertegenwoordigen.

Een in de varige zin bedoelde procuratie kan door het bestuur te allen tijde worden

herroepen.

Rechtshandelingen van de vennootschap jegens (i) de houder van alle aandelen of {ii) —

jegens een deelgenoot in enige gemeenschap van goederen krachtens huwelijk of
krachtens geregistreerd partnerschap waartoe alle aandelen behoren, waarbij de
vennootschap wordt vertegenwoordigd door deze aandeelhouder of door een van de —
deelgenoten, worden schriftelijk vastgelegd. Voor de toepassing van de vorige zin worden
aandelen gehouden door de vennootschap of haar dochtermaatschappijen niet

meegeteld. Rechtshandelingen die onder de bedongen voorwaarden tot de gewone ——

bedrijfsuitoefening van de vennootschap behoren hoeven niet schriftelijk te worden ——

vastgelegd.

Ingeval van ontstentenis of belet van een bestuurder zijn de overgebleven bestuurders of is de

enig overgebleven bestuurder tijdelijk met het gehele bestuur van de vennoatschap belast, —

terwijl bij ontstentenis of belet van alle bestuurders respectievelijk van de enige bestuurder, —

de vennootschap tijdelijk wordt bestuurd door de persoon, die daartoe door de algemene —

vergadering wordt aangewezen, onder verplichting voor het bestuur 20 spoedig mogelijk een—

algemene vergadering bijeen te roepen, teneinde definitief in de vacature(s) te voorzien. ——

aar enin
Artikel 14
1. Het boekjaar van de vennootschap is het kalenderjaar.
2. Jaariijks binnen vijf {5) maanden na afloop van het boekjaar, behoudens verlenging van—

deze termijn met ten hoogste vijf (5) maanden door de algemene vergadering op grond —
van bijzondere omstandigheden, wordt door het bestuur de jaarrekening opgemaakt en —

aan de algemene vergadering overgelegd. indien krachtens de wet een bestuursverslag—

RAKRTMANLMH



WIINDY -1 PH <0 Pagina 14

Vaststelling jaarrekening

dient te worden opgemaakt, legt het bestuur binnen deze termijn ook het bestuursverslag

over. De jaarrekening wordt ondertekend door iedere bestuurder; ontbreekt de

ondertekening van een of meer hunner dan wordt daarvan onder opgave van reden

melding gemaakt,
De algemene vergadering is, indien artikel 2:393 lid 1 van het Burgerlijk Wetboek op de—
vennootschap van toepassing is, verplicht aan een in dat lid bedoelde accountant of ——
organisatie van accountants de opdracht te verlenen om de jaarrekening te onderzoeken,

over dat onderzoek verslag uit te brengen en de in dat artikel bedoelde verklaring af te —

leggen.

Op het verlenen van de in de vorige zin bedoelde opdracht en het intrekken daarvan is het

bepaalde in lid 2 van het aldaar vermelde wetsartikel van toepassing.
De vennootschap zorgt dat de opgemaakte jaarrekening en - tenzij de artikelen 2:396 lid 7
gerste volzin of 2:403 van het Burgerlijk Wetboek voor de vennootschap gelden - het——

bestuursverslag en de krachtens artikei 2:392 lid 1 van het Burgerlijk Wetboek toe te——

voegen gegevens vanaf de oproep voor de algemene vergadering bestemd 1ot hun
behandeling, te haren kantore aanwezig zijn. De aandeelhouders en certificaathouders —

kunnen de in de vorige zin bedoelde stukken ten kantare van de vennootschap inzien en =

er kosteloos een afschrift van verkrijgen.

Artikel 15
1. De algemene vergadering steit de jaarrekening vast. Nadat het voorstel tot vaststelling —

Wi

Artikel 16

1.

van de jaarrekening aan de orde is geweest, zal aan de algemene vergadering het voorstel
worden gedaan om kwijting te verlenen aan de bestuurders voor het doaor hen in het=—

desbetreffende boekjaar gevoerde beleid, voor zover van dat beleid uit de jaarrekening—

blijkt of dat beleid aan de algemene vergadering bekend is gemaakt.

Ondertekening van de jaarrekening door alle bestuurders geidt niet als vaststelling van de

jaarrekening als bedoeld in de eerste zin In het varige lid.

best

De algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling

van de jaarrekening is bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, voorzover het eigen——
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vermogen groter is dan de reserves die krachtens de wet zouden moeten worden

gehouden,
2. Een besluit dat tot uitkering strekt heeft geen gevolgen zolang het bestuur geen
goedkeuring heeft verleend. Het bestuur weigert alsdan slechts de goedkeuring indien het
weet of redelijkerwijs behoort te voorzien dat de vennootschap na de uitkering niet zal —
kunnen blijven voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden. Het bestuur zal —

binnen vier weken na het besluit tot uitkering van de algemene vergadering besluiten —

goedkeuring te verlenen of te weigeren.

3. Indien de vennootschap na een uitkering niet kan voortgaan met het betalen van haar—

opeisbare schulden, zijn de bestuurders die dat ten tijde van de uitkering wisten of
redelijkerwijs behoorden te voorzien jegens de vennootschap hoofdelljk verbonden voor
het tekort dat door de uitkering is ontstaan met de wetteiijke rente vanaf de dag van de —
uitkering. Artikel 2:248 lid 5 van het Burgerlijk Wetboek is van overeenkomstige
toepassing. Niet verbonden is de bestuurder die bewijst dat het niet aan hem te wijten is
dat de vennootschap de uitkering heeft gedaan en dat hij niet nalatig is geweest in het —
treffen van maatregelen om de gevolgen daarvan af te wenden. Degene die de uitkering —

ontving terwijl hij wist of redelijkerwljs behoorde te voorzien dat de venncotschap na de~

vitkering niet zou kunnen voortgaan met het betalen van haar opeisbare schuiden is

gehouden tot vergoeding van het tekort dat door de uitkering is ontstaan, ieder voor ten

haogste het bedrag of de waarde van de door hem ontvangen uitkering. Indien de
bestuurders de vordering uit hoofde van de eerste zin hebben voldaan, geschiedt de in de
vierde zin bedoelde vergoeding aan de bestuurders naar evenredigheld van het gedeelte

dat door ieder der bestuurders is voldaan. Ten aanzien van een schuld ult hoofde van de—
eerste of vierde zin is de schuldenaar niet bevoegd tot verrekening. Het bepaalde in dit lid

is niet van toepassing op uitkeringen in de vorm van aandelen in het kapitaal vande ——

vennootschap of bijschrijvingen op niet volgestorte aandelen.

4. Met een bestuurder wordt voor de toepassing van lid 3 van dit artikel gelifkgesteld
degene die het beleid van de vennootschap heeft bepaald of mede heeft bepaald, als —

ware hij bestuurder. De vordering kan niet worden ingesteld tegen een door de rechter—

benoemde bewindvoerder.

5. De vennootschap is bevoegd tussentijds uitkeringen te doen, Het in dit artlke! bepaalde is
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Algemene vergaderingen
Artikel 17

1.

van overeenkomstige toepassing.
Voor zover tot uitkering van winst is besloten, is de desbetreffende uitkering betaalbaar—

binnen een maand daarna, tenzij de algemene vergadering een andere termijn vaststelt,

ter plaatse door het bestuur te bepalen.
De vordering van de aandeelhouder tot uitkering verjaart doar een tijdsverloop van vijf =

jaren. Na verjaring van de vordering tot uitkering vervalt het dividend aan de

vennootschap.

Tijdens het boekjaar van de vennootschap wardt ten minste een algemene vergadering—
gehouden, waarin onder meer de jaarrekening en de winstbestemming worden

vastgesteld, danwel wordt een besluit genomen overeenkomstig artikel 21.

Buitengewona algemene vergadering worden gehouden 20 dikwijls daartoe door het
bestuur wordt opgeroepen. Het bestuur is tot oproeping verplicht wanneer één of meer —
vergadergerechtigden, die alleen of gezamenlijk ten minste een honderdste gedeelte van

het geplaatste kapitaal ventegenwoordigen, aan het bestuur schriftelijk en onder

nauwkeurige opgave van de te behandelen onderwerpen het verzoek richten een
algemene vergadering bijeen te roepen. Het bestuur treft de nodige maatregelen, opdat=
de algemene vergadering binnen vier weken na het verzoek kan worden gehouden, tenzij
een zwaarwichtig belang van de venncotschap zich daartegen verzet. Indien het bestuur -
niet binnen vier weken tot oproeping is overgegaan, rodanig dat de vergadering binnen —

zes weken na het verzoek kan worden gehouden, zijn de verzoekers zelf tot bijeenroeping

bevoegd.
Alle algemene vergaderingen worden gehouden in de plaats van statutaire vestiging van —

de vennootschap. Een algemene vergadering kan elders, in of buiten Nederland worden —

gehouden, mits alle vergadergerechtigden hebben ingestemd met de plaats van de

vergadering en de bestuurders voorafgaand aan de besluitvorming in de gelegenheid zijn

gesteld advies ult te brengen.

Zij worden ten minste acht {8) dagen voor die van de vergadering bijeengeroepen.
De oproeping tot een algemene vergadering geschiedt door middel van

oproepingsbrieven gericht aan de adressen van de vergadergerechtigden, zoals deze zijn—
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vermeld in het register van aandeelhouders. Vergadergerechtigden die daarmee

instemmen kunnen per e-mail worden opgeroepen. Zij dienen daartoe een daarvoor ———

bestemd (e-mail) adres aan het bestuur ter kennis te brengen.
5. De oproepingsbrieven vermelden de te behandelen onderwerpen; omtrent onderwerpen
waarvan de behandeling niet bij de oproeping of op de zelfde wijze is aangekondigd met—
inachtneming van de voor oproeping gestelde termijn, kan niet wettig worden besloten, —
tenzij alle vergadergerechtigden ermee hebben ingestemd dat de besluitvorming over die

onderwerpen plaatsvindt en de bestuurders voorafgaand aan de besluitvorming in de —

gelegenheid zijn gesteld advies uit te brengen.
6. Indlen alle vergadergerechtigden hebben ingesternd dat de besluitvorming plaatsvindt —

omtrent de onderhavige onderwerpen en de bestuurders voorafgaand aan de

besluitvorming in de gelegenheid zijn gesteld om advies uit te brengen, kunnen geldige —

besiuiten aver alle aan de orde komende onderwerpen worden genomen, zelfs indien de

door de wet of de statuten gegeven voorschriften voor het oproepen en houden van

vergaderingen niet in acht zljn genomen,
Arfikel 18

1. De algemene vergaderingen worden geleid door de door de algemene vergadering aan te

wijzen voorzitter. Tot dat ogenblik wordt het voorzitterschap waargenomen door een ——

bestuurder of bij gebreke daarvan door de in leeftijd oudste ter vergadering aanwezige —

perscon,
2. ledere aandeeihouder en iedere certificaathouder met vergaderrecht is bevoegd hetzij in

persaon, hetzij bij schriftelijk gevolmachtigde de algemene vergaderingen bij te wanen en

daarin het woord te voeren.
3.  De aandeelhouders en de certificaathouders met vergaderrecht of hun gevolmachtigden—

zullen de presentielijst moeten tekenen met opgave van de door hen vertegenwoordigde

aandelen.
4. Van hetverhandelde in algemene vergaderingen worden op de door de voorzitter van de
algemene vergadering te bepalen wijze notulen gehouden, welke door de voarzitter met

een door hem bij haar aanvang aangewezen secretaris worden vastgestetd en

ondertekend.

indien van het verhandelde in een algemene vergadering een notarieel proces-verbaal —
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wordt opgemaakt, is de medetekening daarvan door de voorzitter van de algemene

vergadering alleen voldoende.

5. Van de door de algemene vergadering genomen besluiten wordt voorts aantekening ——
gehouden door het bestuur.

Die aantekeningen liggen ten kantore van de vennocotschap ter inzage van de
aandeelhouders en overige vergadergerechtigden.

Artikel 19

1. Elk aandeel geeft recht op het uitbrengen van één stem.

2. Alle besluiten worden genomen met volstrekte meerderheid van de geldig uitgebrachte -
stemmen, tenzij deze statuten of de wet een grotere meerderheid voorschrijven; blanco=
sternmen worden voor niet uitgebracht gehouden.

3. Stemming over andere voorstellen dan verkiezing van personen geschiedt mondeling; bij
staking van stemmen is het desbetreffende voorstel verworpen.

4. Stemming over verkiezing van personen geschiedt schriftelijk, bij ongetekende briefjes, —
tentij de algemene vergadering eenstemmig goedkeurt, dat mondeling wordt gestemd. —
Getekende briefjes worden als van onwaarde beschouwd. Stemming bij acclamatie is —
toegestaan, tenzij een van de aanwezige stemgerechtigden zich daartegen verzet.

5.  Wanneer bij sternming over verkiezing van persanen geen volstrekte meerderheid is ——
verkregen, heeft een tweede vrije stemming plaats. Heeft alsdan wederom niemand de -
volstrekte meerderheid verkregen, dan wordt herstemd tussen de twee personen, die bij
de tweede stemming de meeste stemmen op zich verenigd hebben; mochten
dientengevolge meer dan twee persanen voor de derde stemming in aanmerking komen,
dan beslist het lot, welke twee personen in de derde stemming worden opgenomen,
respectievelijk wie met de persoon, op wie de meeste stemmen zifn uitgebracht, in de—
derde stemming zal worden opgenomen.

Degene die bij de derde stemming de meeste stemmen verkrijgt, is gekozen, terwijl indien
bij deze derde stemming de stemmen staken, het lot beslist.

6. Devennootschap kan geen stem uitbrengen voor aandelen die 2ij houdt of waarop zij een

recht van vruchtgebruik of een pandrecht heeft.
De pandhouder of vruchtgebruiker van sen door de vennoatschap zelf gehouden aandeel

is niet van stemrecht vitgesloten, indien het vruchtgebruik of pandrecht was gevestigd —
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voordat het aandeel aan de vennootschap of een dochtermaatschappij daarvan

toebehoorde. Voor aandelen waarvan de vennootschap de certificaten houdt, kan geen —

stem worden ultgebracht.

Het hiervoor in dit lid bepaalde is van overeenkomstige toepassing op aandelen of

certificaten daarvan die worden gehouden deor dochtermaatschappijen van de

vennootschap of waarop tij een recht van vruchtgebruik of een pandrecht hebben.
7. Blj de vaststelling of een bepaald gedeeite van het kapitaal vertegenwoordigd is dan wel -
of een meerderheid een bepaald gedeelte van het kapitaal vertegenwoordigt, wordt het—

kapitaal verminderd met het bedrag van de aandelen waarvoor geen stem kan worden —

uitgebracht.

8. Het bestuur kan besluiten dat de stemmen ook door middel van een elektronisch
communicatiemiddel kunnen worden uitgebracht. Daartoe is vereist dat de
stemgerechtigde vergadergerechtigde of schriftelijk gevolmachtigde via het elektronisch—
communicatiemiddel kan worden geidentificeerd, dat 2ij rechtstreeks kennls kunnen——
nemen van de verhandelingen ter vergadering en dat zij het stemrecht kunnen

vitoefenen, Het bestuur kan voorwaarden verbinden aan het gebruik van het elektronisch

communicatiemiddel; deze voorwaarden worden bij de oproeping tot de aigemene

vergadering bekend gemaakt.
9. Indien het bestuur besluit dat de stemmen ook door middel van een elektronisch
communicatiemiddel kunnen worden uitgebracht, kan het bestuur besluiten dat
stemgerechtigden binnen een door het bestuur vast te stellen periode van minder dan —
eenendertig (31) dagen voorafgaande aan de algemene vergadering via een door het ——
bestuur te bepalen elektronisch communicatiemiddel hun stem kunnen uitbrengen. Deze

stemmen worden gelijkgesteld met stemmen die ten tijde van de vergadering worden——

vitgebracht.
Obroep | . .
Artikel 20

Alle opraepingen en kennisgevingen door of aan de vennootschap of het bestuur geschieden —

per brief of langs elektronische weg. Kennisgevingen bestemd voor aandeelhcuders,

vruchtgebruikers, pandhouders en certificaathouders worden verstuurd aan de adressen als—

vermeld in het aandeelhoudersregister.
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Besluitvorming buiten vergadering
Artikel 21

Besluiten van de algemene vergadering kunnen in plaats van in vergadering ook schriftelijk—

worden genomen onder vermeiding van de wijze waarop is gestemd, mits alle

vergadergerechtigden met deze wijze van besluitvorming hebben ingestemd. De bestuurders=

worden voorafgzand aan de besluitvorming in de gelegenheid gesteld om advies uit te

brengen.
Het bestuur houdt van de aldus genomen besluiten aantekening. leder van de
vergadergerechtigden die #ijn stem heeft uitgebracht is verplicht er voor zorg te dragen dat de

buiten vergadering genomen besluiten zo spoedig mogelijk schriftelijk ter kennis van het —

bestuur worden gebracht. De aantekeningen liggen ten kantore van de vennootschap ter
inzage van de vergadergerechtigden. Aan de vergadergerechtigden wordt desgevraagd een —

afschrift of een ulttreksel van deze aantekeningen, kosteloos of tegen kostprijs verstrekt. ——

Statutenwijziging, fusie, splitsing en ontbinding
Artikel 22

1. Besluiten tot wijziging van de bepalingen van deze statuten, tot fusie als bedoeld in artikel

2:309 van het Burgerlijk Wetboek, tot splitsing als bedoeld in artikei 2:334a van het

Burgerlijk Wetboek of tot ontbinding van de vennootschap kunnen slechts warden
genomen met ten minste twee/derde gedeelte van de geldig uitgebrachte stemmen in —

een algemene vergadering, opzettelifk ter behandeling ook van zodanig punt

bijeengeroepen, waarin ten minste drie/vierde gedeelte van het geplaatste kapitaal

vertegenwoordigd is. In de gevallen waarin de wet toestaat dat het bestuur van de

vennootschap besluit tot fusie of splitsing, laat het in de vorige zin bepaalde, die

bevoegdheid van het bestuur onverlet.
2. Een statutaire regeling waacbij aan certificaathouders vergaderrecht is toegekend kan—
slechts met instemming van de betrokken certificaathouders worden gewljzigd. De vorige

zin is van overeenkomstige toepassing op vruchtgebruikers en pandhouders.

3. Van een wijziging in de statuten wordt op straffe van nietigheid een notariéle akte

opgemaakt.
Vereffening
Artikel 23
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1. Ingeval van ontbinding van de vennootschap geschiedt de vereffening door de

bestuurder(s), tenzij door de algemene vergadering anders mocht worden beslist.

2. Bij het besluit tot antbinding 2al tevens de beloning worden bepaald, welke door de ——

vereffenaar(s) wordt genoten.
3. Het saldo van de vereffening wordt aan de houders van de aandelen overgedragen in —

verhouding tot het verplicht gestorte bedrag op de aandelen tot maximaal de nominale —

waarde daarvan.

4. De bepalingen van deze statuten blijven ook tijdens de vereffening zoveel mogelijk van —

kracht.
5. Nadat de vennootschap heeft opgehouden te bestaan, zullen de boeken, bescheiden en —
andere gegevensdragers van de ontbanden vennootschap nog gedurende zeven jaar——

worden bewaard door de perscon daartoe door de algemene vergadering aan te wijzen.~

6. De vereffening geschiedt overigens met inachtneming van de wettelijke bepalingen.
7. De vennootschap houdt op te bestaan op het tijdstip waarop geen aan de vereffenaar(s)—

bekende baten meer aanwezig zijn. Door de vereffenaar(s) wordt daarvan opgaaf gedaan

aan de registers waar de vennootschap is ingeschreven.

Restbevgegpd | ergaderin,

Artikel 24

In aile gevallen waarin deze statuten niet voorzien, noch de wet een regeling treft, beslist de —

algemene vergadering.

Overgangsbepaling
Antikel 25

Het eerste boekjaar van de vennootschap eindigt op eenendertig december tweeduizend ——

negentien.

Dit artlkel vervalt na afloop van het eerste boekjaar.
Slotverklaringen
Tenslotte verklaarde de comparante als volgt:

A.__BESTUUR

Voor de eerste maal worden tot bestuurders van de vennootschap benoemd:

a. de heer Armantas Bakas, geboren te Kiaipéda, Litouwen op negentien maart

negentienhonderdvijfentachtig; en
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b.
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mevrouw Aleksandra Baké, geboren te Vilnius, Litouwen op een juli

negentienhonderdtweeénnegentig.

8. OVEREENKOMST TOT STORTING.

in het kapitaal van de vennootschap wordt door de oprichter, deelgenomen voor éénhonderd

{100} aandelen, elk met een nominale waarde van tien euro (€ 10,00);

het geplaatste kapitaal bedraagt: eenduizend eure (€ 1.000,00),
Wijze van storting;

1.

2.

3.

a.

{nbren

a.

De vennootschap is met de oprichter overeengekomen dat de oprichter de —
door haar genomen aandelen zal volstorten door inbreng in de vennootschap
van de gehele door haar voor eigen rekening gedreven onderneming onder de
naam Foxelli, een vennootschap onder firma, feitelijk adres: 3134 LH
Viaardingen, 2e van Leyden Gaelstraat 1 G, ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 63120577, ——
welke inbreng derhalve omvat alle activa van deze onderneming onder de —
verplichting voor de vennootschap voor haar rekening te nemen en als eigen =
schulden te voldoen alle passiva van die anderneming, zoals deze vermeld zijn

op de hierna sub 3.a gemelde inbrengbalans, zulks onder de hierna sub 2,3 en

4 opgenomen bepalingen.

De in sub a bedoelde inbreng geschiedt op de voet van het bepaalde in artikel

3.65 Wet inkomstenbelasting 2001 en de in dat artikel bedoelde nader

gestelde voorwaarden, hierna te noemen: de 'voorwaarden'.

algemeen

be onderneming wordt geacht van één januari tweeduizend achttien af voor =

rekening en risico van de vennootschap te zijn gedreven.

b. Van de in sub a bedoeide datum af tot de dag van oprichting zullen de winst en

C.

Inbrengcontrole:

a.

het verlies van de onderneming ten bate en ten laste van de vennootschap —

zijn.

De oprichter is tot onverwijlde inbreng verplicht.

De inbreng zal nader bij afzonderlijke akte worden geéffectueerd.

de oprichter zal een beschrijving opstellen, omvattende:
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» deinbrengbalans, met daarop vermeld de in te brengen activa en

passiva, en de daaraan toegekende waarde, alsmede

= de daarbij toegepaste waarderingsmethoden.

De beschrijving 2al betrekking hebben op de toestand van de activa en

passiva op de sub 2.a genoemde datum.
Indien het saldo van de activa en passiva hoger dan wel lager is dan de
stortingsplicht zal uit de beschrijving tevens de grootte van het verschil
blijken,

b. Ingeval de sub a bedoelde beschrijving bij de oprichting van de vennootschap
wegens tijdsverloop niet kan dienen als beschrijving in de zin van de wet, zal -
de oprichter een nieuwe beschrijving van hetgeen wordt ingebracht opstellen,

per een datum die wel toelaatbaar is ingevolge de wet en overigens met ——

overeenkomstige toepassing van het sub a bepaalde.
4. Yerrekeningen

Indien uit de sub 3.a gemeide beschrijving blijkt dat het saldo van de activa en

passiva lager is dan het bedrag van de stortingsplicht, in gefd vitgedrukt,——

waaraan met de inbreng moet worden voldaan, hierna te noemen: de

‘stortingsplicht’, zal de oprichter uiterlijk bij de oprichting het verschil in geld -

storten.

Indien een nleuwe beschrijving als sub 3.b bedoeld vereist is en het uit die ——

beschrijving blijkende saldo van activa en passiva, vermeerderd met de

verplichtingen uit hoofde van vorenbedoelde hijstorting:
* hoger is dan de stortingsplicht, zal geen verrekening plaatsvinden; —
= |ager is dan de stortingsplicht, zal de oprichter uiterlijk bij de

oprichting ook het dan nog blijkende verschil in geld storten.

C.STORTING.

1. De sub B bedoelde overeenkomst tot inbreng van de aldaar bedoelde onderneming is

thans vaor de vennootschap verbindend.

2. De sub B.3 bedoelde beschrijving is thans opgesteld en door de oprichter ondertekend.

Deze beschrijving heeft nog niet door tijdsverloop wettelijk haar bruikbaarheid

verloren en het is de oprichter niet bekend dat de waarde van de inbreng na de
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beschrijving aanzienlijk is gedaald.

Slot van de akte

De comparante, wier identiteit door mij, notaris, is vastgesteld aan de hand van het in deze —

akte vermelde document, is mij, notaris, bekend.

WAARVAN AKTE,

is verleden te Amsterdam op de datum in het hoofd van deze akte vermeld.

ik, notaris, heb de camparante mededeling gedaan van de zakelijke inhoud van deze akte en —

heb haar daarop een toelichting gegeven. |k heb de comparante tevens gewezen op de
gevolgen die voor de partij{en) bij de akte, uit de akte voortvloeien. Daarna heeft de

comparante verklaard van de inhoud van de akte te hebben kennis genomen, daarmee in te—

stemmen en op velledige voorlezing daarvan geen prijs te stellen.

Vervolgens is deze akte onmiddellijk na beperkte voorlezing doar de comparante en

onmiddellijk daarna door mij, notaris, andertekend.

{Volgt ondertekening)

™2
VOOR AFSCHRIFT:
Amsterdam, 26 maart J019
—J

mr. Joost Wlilem Friso ter Burg, notaris
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Joost Willem Friso ter Burg, civil-law notary in Amsterdam, declares that the following text
contains the text of the deed of incorporation of Foxelli B.Y,, having its corporate seat in
Vlaardingen, executed on the 26th day of March 2019,

In this translation an attempt has been made to be as literal as possible without jeopardizing

the overall continuity. Inevitably differences may occur in translation, and if so the Dutch text

will by law govern.

Signed in Amsterdam, on the 26th day of March 2013.
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Referentienummer  : 2019.0552.018Y% SY\2

This is on English office translation of the Dutch deed.

in the event of any differences between the Dutch original and this translation, the Dutch text

wilf prevail,

DEED OF INCORPORATION OF FOXELLI B,V

This, the twenty-sixth day of March two thousand nineteen,

1S H4d 1= 408 1287

appeared before me, mr. Joost Willem Friso ter Burg, civil-law notary, practising in
Amsterdam:
Ms. So Man Yip, employed at my office at the Strawinskylaan 10 in Amsterdam, the
Netherlands, born in Amsterdam, the Netherlands on the tenth day of May nineteen hundred
and eighty-seven, identifying herself with her passport, number NW53FH389, issued at
Zaanstad on the twentieth day of March two thousand fourteen,

in this respect acting under power of attorney for and on behalf of:

Eoxelll Holding B.V., a private company with limited liability ('besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid'), having its corporate seat in Vlaardingen, and offices at 2e van
Leyden Gaeistraat 1 G, 3134 LH Vlaardingen, registered with the Trade Register of the
Chamber of Commerce under number 74375768,

hereinafter referred to as: 'incorporator’.

The written power of attorney is evidenced by one {1) private instrument which has been
attached to this deed.

The person appearing stated that the incorporator hereby incorporates a private company
with limited liability.

The company will be governed by the following

ARTICLES OF ASSOCIATION

Definitions

Article 1

:wﬁarmﬁNLMHf
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In these articles of ‘association, the following terms are defined as follows:

- share: a share in the capital of the company;

- shareholder: a holder of one or more shares;

- general meeting: the body of a company formed by the shareholders or a gathering of
shareholders (or their representatives} and other persons with meeting rights;

- management board: the management board of the company;

- managing director: a member of the management board,;

- In writing: by letter, facsimile or email, or by any other electronic form of message
delivery, as long as it is readable and reproducible, provided that the identity of the
consignor can be adequately guaranteed;

- company: the company which internal organisation is governed by these articles of
association;

- meeting rights: the right to attend general meetings and to address such meeting, either
as shareholder or as a person to whom these rights have been attributed in accordance

with these articles of association.

Name and corporate seat
Article 2

The name of the company is: Foxelli B.V.

and its corporate seat is in Vlaardingen.

Object

Article 3

The object of the company is:

a. toproduce, sell and trade in outdoor gear;

b. toacquire, alienate, manage and operate immovable and mavable property and limited
rights to said property, as well as praperty rights;

¢. toincorporate, to participate in, to collaborate with, to manage, to provide services to
and finance other enterprises and legat entities

d. to provide security for debts and bind itself as surety or joint and several debtor or
warrant performance by subsidiaries, legal entities in which the company participates,
companles or enterprises with which it is affiliated in a group or any other party;

e. toperform any and all acts related or conducive to the foregoing in the broadest sense.
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Capital and shares
Article 4

1.

The company’s capital comprises one or mare ordinary shares each having a nominal

value of ten Euros (€ 10.00).

2. These articles of association cannot attach any obligations under contract law to elther
shares or share awnership. A resolution te amend this provision can only be adopted
unanimously at a meeting at which all shareholders are present or represented.

3.  All shares are registered shares. The shares are numbered consecutively, starting at 1. The
shares are Indivisible; share certificates may not be issued.

4. When subscribing for shares, the nominal amount must be paid, unless it was stipulated
upon the Issuance of said shares that some or alt of the nominal amount need not be paid
until after a certain period has elapsed or after the company has called it up.

5.  In the event of joint ownership of a share or of a limited right to a share, the joint owners
can only exercise thelr rights ensuing from said share or the limited right to said share
through one person appointed by them in writing.

6. Shares must be paid in cash insofar as no other form of contribution has been agreed.
Payments made in a currency other than the currency in which the nominal amount of the
shares is denominated can only be made with the company’s consent.

Issuanc

Article 5

1. The company may only issue shares and grant rights to subscribe for shares pursuant to a
resolution adopted by the general meeting.

2. In said resolution the general meeting will also determine the issue price and conditions
of issuance, with due observance of these articles of association.

3. Shares may not be issued below par.

4. The general meeting may transfer its power to adopt resolutions as described in
paragraphs 1 and 2 of this article to another corporate body and may revoke said transfer.

5. The issuance of a share requires a deed to which the persons concerned are party and
that is executed in the presence of a civil-law notary practicing in the Netherlands.

6. Upon the issuance of shares and upon the grant of a right to subscribe for shares, each

shareholder has a pre-emptive right proportionate to the aggregate value of his shares.
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The provisions of the preceding sentence do not apply in the cases described in article
2:2063 of the Dutch Civil Code, or if the general meeting has restricted or precluded the
pre-emptive right for the relevant issuance or grant of rights.

The pre-emptive right is non-transferable.

areholders’ regi tablish imited rights on shares; depositary receipts

Article §

1.

The company’s management board will keep a register containing the names and
addresses of all sharehaolders, stating the date on which they acquired their shares, the
date of acknowledgement or service, the description of their shares, as well as the
amount paid up on each share.

The register will 250 include the names and addresses of those who have a right of
usufruct or pledge on shares, stating the date on which they acquired that right, the date
of acknowledgement or service, as well as what rights attached to the shares accrue to
them.

The register will furthermore include the names and addresses of the holders of
depositary receipts with meeting rights, stating the date on which the meeting rights were
attached to their depositary receipts and the date of acknowledgment or service,

Every sharehoider, usufructuary and pledgee of shares and every holder of depositary
receipts with meeting rights is obliged to ensure that his address is known to the
company.

All notices intended for the person in question can be sent to this address. This address
will remain in effect in dealings with the company until the person in question or his
successor in title has Informed the company in writing of another address. The register
will furthermore include the email addresses of the persons who, according ta
netifications to the company, agree to be called to meeting by means of email.

Upon request, the managernent board will provida shareholders, usufructuaries, pladgees
and holders of depositary receipts to which meeting rights are attached under or by virtue
of these articles of association with a free extract from the register concerning their
entitlement to shares. If a share is encumbered with a right of usufruct or piedge, the
extract will state to whom the right referred to in paragraphs 7 and 8 of this article

accrue.
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6. The management board will make the register available at the company’s offices for
inspection by the shareholders and by the usufructuarles and pledgees to whom the
rights referred to in paragraphs 7 and 8 of this article accrue. The information in the
register regarding partly paid-up shares is available for inspection by anyone; a copy or
extract of this information will be provided at no more than cost.

7. Aright of usufruct may be established on shares. If it was stipulated when the right of
usufruct was established or if it was agreed in writing afterwards between the
sharehalder and the usufructuary that the voting right — insofar as the shares carry voting
rights — accrues to the usufructuary, said right will only accrue to the usufructuary if both
this provision and ~ upon the transfer of the right of usufruct - the transmission of the
voting right have been approved by the general meeting.

8. A right of pledge may be established on shares. If it was stipulated when the right of
pledge was established (whether or not under condition precedent) or if it was agreed in
writing afterwards between the shareholder and the pledgee that the voting right accrues
to the pledgee, sald right will only accrue to the pledgee if both this provision and = in the
event that anather party subrogates to the pledgee’s rights — the transfer of the voting
right has been approved by the general meeting.

g Shareholders who do not have vating rights and usufructuaries and pledgees who have
voting rights have meeting rights. Usufructuaries and pledgees who do not have voting
rights have meeting rights unless it was determined otherwise when the right of usufruct
or the right of pledge was established or transferred.

10. The general meeting has the power to attach the meeting rights to depositary receipts
and the power to revoke said right. Non-registered depositary recelpts may not be issued.
if this provision is contravened, the rights attached to the relevant shares cannot be

exercised as long as non-reglstered depositary receipts are outstanding.

Acauisition by the company of its own shares
Article 7

1. Any acquisition by the company of partly paid-up shares in its own capltal will be void.
2. Unless free of charge, the company may not acguire fully paid-up shares in ts own ca pital
if its equity, less the acquisition price, is less than the reserves that must be maintained by

law or under these articles of association or if the management board knows or should
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within reason be able to foresee that the company will not be able to continue to pay its
exigible debts following said acquisition.

No votes can be cast at general meetings on shares belonging to the company or its
subsidiaries; the same applies to shares of which either of the company or any of its
subsidiaries holds the depositary receipts.

The preceding paragraphs of this article do not apply to shares that the company acquires
by universal title.

The term ‘shares’ used in the preceding paragraphs of this article also refers to depositary

receipts.

Reductions of capital

Article 8

1.

With due observance of the relevant statutory provisions, the general meeting may
resolve to reduce the issued eapital by cancelling shares or by reducing the amount of the
shares by amending these articles of association. Said resclution must specify the shares
to which the resolution applies and must provide arrangements for the performance of

that resolution.

2. The notice convening the general meeting at which a motion for a resolution as specified
in this article will be made, must state the purpose of the capital reduction and the
manner in which it will be realized.

fi hares and li i

Article 9

1. The transfer of a share or a limited right to a share requires a deed to which the persons
concerned are party and that is executed in the presence of a civil-law notary practising in
the Netherlands.

2. The rights attached to a share cannot be exercised until after the company has
acknowledged the juristic act or after the deed has been served on the company in
accordance with the relevant statutory provisions, unless the company itself is a party to
the juristic act.

r restriction; t ee
Article 10A
1. Shares can only be transferred after the shares have been offered for sale to the other
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10.

shareholders as set out below in this article. Transfer’ is also understood to mean
allacation in the event of a division of joint ownership, with the exception of an allocation
to the person who contributed the shares to the joint ownership.

A shareholder who wishes to transfer one or more shares (‘the Offeror’) must notify the
management board of which shares he wishes to transfer. Said notification will be
deemed to be an offer by the Offeror to sell the shares to the other shareholders at the
price that will be established in the manner determined below.

The management board must notify the other shareholders of the offer within two weeks
of receiving the offer (‘the Notification of Offer’).

Unless the Offerar and the other shareholders unanimously agree otherwise, the
purchase price will be determined by one or more independent experts appointed by the
Offeror and the other shareholders in mutual consultation. If they fail to agree on said
appointment within two weeks of the Notification of Offer, either party may request the
chairperson of the Dutch Institute for Register Valuators ('Nederlonds Instituut voor
Register Valuators') to appoint three independent experts. The experts appointed in
accordance with the preceding provision are hereinafter referred to as ‘Experts’.

The Experts will be entitled ta inspect all the company’s books, documents and other data
carriers and to obtain all information that is necessary or useful for purposes of
establishing the price.

Once the price has been established, the Experts will notify it to the management board.
The management board will notify all shareholders of the price established by the Experts
within two weeks of being notified of that price {‘the Price Notification’).

The other shareholders who wish to purchase the shares offered {‘the Prospective
Buyers') must notify the management board of their intention within two weeks after the
price was established in mutual consultation or, if the price was established by the
£xperts, within two weeks of the Price Notification.

The company itself can only buy the shares offered with the Offeror’s consent.

The management board will allocate the offered shares to the Prospective Buyers, and
wilt notify all shareholders of said allocation. If and insofar as any shares are not allocated,
the management board will similarly notify all shareholders of said non-allogation. These

notices are hereinafter aiso referred to as ‘Allocation Notice’,
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11. If two or more fellow shareholders are Prospective Buyers for more shares than are
offered, the management board will allocate the shares offered proportionately based on
the number of shares held by each Prospective Buyer. Shareholders cannot be allocated
more shares than the number for which they subsscribed. if a shareholder is a Prospective
Buyer of fewer shares than would have been allocated to him based on the above-
referenced proportionality, the remaining shares offered that become available as a result
will be allocated to the ather Prospective Buyers based on the above-referenced
proportionality. Insofar as allocation is not possible based on that criterion, the
management board will decide the matter by drawing lots.

12. The Offeror has the right to withdraw his entire offer by notifying the management board
of said withdrawal within one month after the Allocation Notice. This period is hereinafter
also referred to as "'Withdrawal Period’;

13. The shares purchased will be transferred at the same time that the purchase price is paid,
within one month after the Withdrawal Pericd has ended.

14. If the Offeror has not withdrawn his offer, he may freely transfer the shares offered,
within three months after it has been established that some or all of his offer will not be
taken up, provided that the transfer against a lower purchase price than the price
established in accordance with the preceding provisions in this article, is not allowed
before the shares have been offered to the fellow sharehoiders for the lower purchase
price in the aforementioned manner.

15. All the above-referenced notices and announcements must be made in writing,

16. The costs of appointing the Experts and their fees will be borne by:

a. the Offeror if he withdraws his offer;

b. the Offeror and the buyers, each paying half the costs, if the shares have been
purchased by fellow shareholders, with the proviso that each buyer will share in the
costs proportionately to the number of shares he has purchased; or

¢. the company if some or all of the offer is not taken up.

Sharg transfer restriction: duty to offer in events other than transfer

Article 108

1. Ineach of the following cases all a sharehalder's shares must be offered with due

observance of the provisions set out below:
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a. death of the shareholder;

b. asuspension of payments granted to the shareholder;

c. the shareholder is declared bankrupt;

d. the shareholder is placed under guardianship;

e. ailocation in the event of a division of joint ownership, with the exception of
allocation to the person who contributed the shares to the joint ownership;

f.  dissolution of a shareholder/legal entity; and

g 2ppointment of an administrator for the shareholder pursuant to a statutory
provision.

2. The same gbligation to offer shares held by a sharehclder/legal entity applies in the event
that one or more other parties acquire control, whether direct or indirect, over the
activities of said shareholder/legal entity. For the purposes of the preceding sentence, the
term ‘control’ is attributed the meaning that this term has in the definition of ‘merger’ set
out in the Resolution Concerning the Merger Code 2015 [S.£.R.-besluit fusiegedragsregels
2015), regardless of whether or not said code applies to this acquisition.

3. Within one manth of the cbligation arising, a shareholder who is obliged to transfer one
or more shares {‘the Mandatory Offerar’) will notify the management board of which
shares he is obliged to transfer. This notification will constitute an offer made by the
Mandatory Offeror to sell his shares to his fellow shareholders at a price that will be
established in the manner described below in this article,

4. The management board will notify the other shareholders of an offer within two weeks of
receiving an offer, hereinafter referred to as ‘Notification of Offer in Events other than
Transfer’

5. The provisions of paragraphs 4 to 11 of article 10A apply mutetis mutondis, with the
proviso that ‘Offeror’ should be read as ‘Mandatory Offeror’ and ‘Notification of Offer’
should be read as ‘Notification of Offer in Events other than Transfer’.

6. All the above-referenced notices and announcements must be made in writing.

7. The costs of appointing the Experts and their fees will be borne by:

a. the Mandatory Offeror and the buyers, each paying half the costs, if the shares have
been purchased by fellow shareholders, with the proviso that each buyer will

contribute to the costs in proportion to the number of shares he has purchased; or
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10.

B. the company if some or all of an offer is not taken up.

The Mandatory Offeror is not entitled to withdraw his offer. If not all shares are
purchased, the Mandatory Offeror will be entitied to keep his shares. The transfer will be
effected in exchange for a cash payment within one month after the purchase price has
been established.

In the event of failure to comply with the obligation to notify the management board
within the meaning of paragraph 4 of this article, the company has the irrevocable power
to offer the shares and, if all the shares are purchased, to transfer said shares to the buyer
or buyers, with due abservance of the foregoing provisions. The company will pay the
purchase price to the person entitled after deducting the costs that are for his expense.
The power set out in this paragraph does not end in the event of death, guardianship or
bankruptcy of a shareholder who is obliged to offer his shares in accordance with the
foregoing provisions or in the event that a debt management scheme for natural persons
is declared applicable to said shareholder.

Additionally, in the event of failure to comply with the obligation to notify the
management board within the meaning of paragraph 4 of this article, the relevant
shareholder may not exercise the meeting rights and voting rights attached to his shares,

and the right to payments attached to his shares will be suspended.

Exception to the duty to offer
Article 10C

1.

The above-referenced provisions of article 10A do not apply if all shareholders who hold
shares at the time of the transfer have given their written consent for the transfer of the

shares and the transfer was effected after said sharehalders had given their written

consent.

2. In the event of death of a sharehoider, the period referred to in article 108, paragraph 4,
will be extended by two (2) months and the obligation to offer as described in article 108
wili cease to apply if ail the other shareholders declare in writing that they agree to the
new holder(s) of shares.

Management

Anticle 11

1. The company shall be managed by a management board, consisting of ane or more
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10.

11.

mar:laging directors. The general meeting shall appaint the members of the management
board. The number of managing directors will be determined by the general meeting.
Each managing director can at any moment be suspended or dismissed by the general
meeting.

Notwithstanding the restrictions set out in these articles of association, the management
board is charged with managing the company. The management board must conduct
itself in accordance with the general meeting’s instructions, unless said instructions
conflict with the company's interests and its related enterprise.

The general meeting has the power to clearly describe in its resolution to that effect
which board resolutions are subject to its prior approval.

The absence of the required approval in accordance with the preceding paragraph cannot
be put forward as a defence by or against third parties.

All board resclutions will be adopted by an absolute majority of the valid votes. If the
votes are tied, the general meeting will decide the matter.

Board meetings can also be conducted by telephone, by means of videoconferencing or
by means of other means of communication (electronic or otherwise) which make it
possible for all those in attendance to communicate with each other at the same time.

A managing director can be represented at a board meeting by another managing
director, by means of a written authorisation.

Board resolutions can also be adopted outside rather than in 3 meeting, provided that all
managing directors who do not have a conflicting interest have been afforded the
opportunity to make their opinions on the proposed resolution known, the majority of the
managing directors have expressed in writing that they are in favour of the proposal in
question and none of them have reasonably opposed this manner of adopting resolutions.
The management board may draw up regulations containing further rules regarding the
manner in which the management board must adopt resolutions. Said regulations require
the general meeting’s approval.

The management board may adopt an allocation of duties stating the specific duties with
which each managing director will be charged. Said allocation of duties reguires the
general meeting's approval.

se ion
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Article 12

i

The management board represents the company, insofar as the law does not prescribe
otherwise.

The authority to represent the company accrues to each managing director, acting solely.
A managing director who believes he has or might have a conflicting interest with regard
to 2 proposed board resolution will notify his fellow managing directors of this as soon as
possible. If the company has only one managing directar, said managing director may
adopt the proposed resolution despite the fact that he has a conflicting intercst. If the
management board consists of more than one managing director, the other managing
directors will decide, after having received the above-referenced notification, whether the
managing director in question has a conflicting interest. If their decision Is that the
managing director in question has a conflicting interest, the managing director in question
will be deemed not to be in office for the purposes of the rules set out in these articles of
association regarding the management board's deliberations and decision-making process
about such a resolution. !f, as a result of the above, all managing directors are deemed
not to be in office, the board resolution can nevertheless be adopted by the entire
management board. In all cases in which a board resolution has been adopted where one
ar more managing directors had a conflicting interest, the management board will
subsequently notify the general meeting of this and explain how the matter was handied.
The management board may grant one or more persons power of attorney to represent
the company within the limits described in said power of attorney, provided that the
resolution 1o that effect was adopted unanimously.

The management board may revoke a power of attorney within the meaning of the
preceding sentence at any moment.

Juristic acts performed by the company in respect of (i} the holder of all shares or (ii} a co-
owner of any Jointly held property by virtue of marriage or by virtue of a registered
partnership to which all shares belong, where the company is represented by the said
shareholder or by one of the co-owners, will be laid down in writing. For the purposes of
the preceding sentence, shares held by the company or its subslidiaries are disregarded.
Juristic acts which under the conditions negotiated belong to the company’s normal

business operations need not be laid down in writing.
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Absence or indisposition

Article 13

If a managing director is absent or indisposed, the remaining managing directors or sole

remaining managing director will temporarily be charged with managing the entire company;

in the event of absence or indisposition of all the managing directors or the sole managing
director, the company will temporarily be managed by the person appointed for that purpose

by the general meeting, subject to the obligation that the management board convene a

general meeting as soon as possible in order to conclusively fill the vacancy or vacancies.

Financial year, finangial statements, reserves and appropriation of profits

Article 14

1. The company’s financial year is the same as the calendar year.

2. The management board will draw up the financial statements each year, within five {5)
months of the end of the financial year, unless the general meeting extends this period by
a maximum of five [S) months owing to special circumstances, and will present them to
the general meeting. If the law requires that 3 management report be prepared, the
management board will also present the management report within said period. The
financial statements will be signed by each managing director. If the signature of one or
mare managing directors is missing, this fact will be recorded and explained.

3. If article 2:393 paragraph 1 of the Dutch Civil Code applies to the company, the general
meeting will be obliged to instruct an accountant or & firm of accountants within the
meaning of that article to audit the financial statements, to report on said audit and to
issue an oplnion as referred to in that article.

The instruction within the meaning of the preceding sentence and the withdrawal of said
instruction is subject to the provisions of paragraph 2 of the article of law referred to in
the preceding sentence.

4. The company will ensure that the financial statements and - unless article 2:396
paragraph 7 {first sentence) and article 2:403 of the Dutch Civil Code apply to the
company ~ the management report and the information that must be added pursuant to
article 2:392 paragraph 1 of the Dutch Civil Code are available at its offices from the date
of convocation of the general meeting at which they are to be discussed. The

shareholders and holders of depositary receipts may peruse the documents referred to in

3
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the preceding sentence at the company’s offices and obtain copies of them free of charge.

Adoption of the financial statements

Article 15
1.

The authority to adopt the financial statements lies with the general meeting. After the
motion to adopt the financial statements has been discussed, a motion will be presented
to the general meeting to discharge the managing directors fram liability for the policies
they pursued in the relevant financial year, insofar as those policies are evidenced by the
financial statements or those policies were notifled to the general meeting.

The signing of the financial statements by all managing directors does nat constitute the
adoption of the financial statements within the meaning of the first sentence of the

preceding paragraph.

Appropriation of profits

Article 1§
1. The general meeting is authorised to decide on the appropriation of the company’s profits

determined based on the adopted financial statements and to determine distributions
insofar as the equity exceeds the reserves that must be maintained under the law.

A resolution to distribute profits will not have any effect as long as the management
board has not granted its approval. In such an event, the management board will only
refuse its approval if it knows or should within reason be able to foresee that the
company will not be able to continue to pay its exigible debts after the distribution has
been made. The management board will decide whether to grant or refuse its approval
within four weeks of the general meeting’s distribution resolution.

If the company is unable to continue paying its exigible debts following a distribution, the
managing directors whao knew this or should within reason have foreseen this at the time
of the distribution will be jointly and severally liable in respect of the company for the
deficit that has arisen as a result of the distribution, plus statutory interest from the date
of the distribution. Article 2:248 paragraph S of the Dutch Civil Code applies mutatis
mutandis. Managing directors will not be liable if they can prove that they are not
culpable for the company making a distribution and that they did not fail to take
measures to avert the consequences of the distribution. Any parties that received a

distribution in the knowledge or deemed knowiedge that the company would not be able
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to continue to pay its exigible debts after the distribution are obliged to compensate the

deficit that has arisen as a result of the distribution, each up to a maximum of the amount
or value of the distribution they received. If the managing directors have paid the claim
arising from the first sentence, the compensation referred to in the third sentence will be
paid to the managing directors in propartion to the portion that was paid by each of the
managing directors. In respect of a debt arising from the first or third sentence, the
debtor will not be entitled to set off amounts. The provisions of this paragraph do not
apply to distributions in the form of shares in the company’s capital or additional
payments for shares that were not fully paid up.

For the purposes of paragraph 2 of this article, a person who has determined or co-
determined the company’s policy is equated with a managing director, as though he were
a managing director. No such action can be brought against a court-appointed
administrator.

The company may make interim distributions. The provisions of this article apply mutatis
mutondis.

Insofar as a resolution has been adopted to distribute profits, the relevant distribution is
payable within one month of the resolution having been adopted at a place to be
determined by the management board.

A shareholder’s entitlement to a distribution becomes prescribed after a period of five
years has elapsed. After an entitlement to a distribution has become prescribed, the

dividends will accrue to the company.

General meetings
Article 17

1.

A general meeting shal! be held annually within six months after the end of the financial
year concerned in which among other matters the annual accounts shall be adopted and
the appropriation of profits shall be decided upon or a resolution shall be taken in
accordance with article 21.

Extraordinary general meetings will be held as often as convened by the management
board. The management board is obliged to convene a meeting if one or more parties
entitled to attend meetings, who alone or collectively represent at least one hundredth

part of the issued capital, submit a written request to the management board to convene
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a general meeting, clearly stating the matters to be discussed. The management board
will take the necessary measures to ensure that the general meeting can be held within
four weeks of receiving the request, unless a serious reason on the part of the company
opposes such meeting. If the management board fails to convene a meeting within four
weeks such that the meeting can be held within six weeks of receiving the request, the
parties who requested the meeting will be entitled to convene the meeting themselves.
The general meeting will be held in the town or city where the company has its corporate
seat. A general meeting may be held elsewhere, either in the Netherlands or abroad,
provided that all parties entitled to attend the meeting have agreed to the location of the
meeting and the managing directors have been afforded the opportunity to give their
opinions prior to the resolution being adopted.

They will be canvened at least eight days prior to the date of the meeting.

A general meeting will be convened by means of convocation notices addressed to the
parties entitled to attend the meeting, as stated in the shareholders’ register. Parties
entitled to attend the meeting who have consented to this may be sent their convocation
notices by email. To that end, they must notify the management board of their email
addresses.

The convocation notices will state the matters to be discussed. No [egally valid resolutions
can be adopted concerning matters which were not mentioned in 3 convocation notice or
which were not announced in the same manner with due observance of the period
prescribed for convocation, unless all parties entitled to attend the meeting have agreed
that resolutions will be adopted regarding these matters and the managing directors have
been afforded the opportunity to give their apinions prior to the resolution being
adopted.

If all parties entitled to attend the meeting have agreed that a resolution will be adopted
regarding the relevant matters and the managing directors have been afforded the
opportunity to give their opinions priar to a resolution being adopted, valid resolutions
can be adopted regarding all matters discussed, even If the rules prescribed by law or in
these articles of association concerning the convocation and conduct of meetings have

not be observed.

Article 18
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The general meetings are chaired by the chairperson appointed by the general meeting.
Until said time, the chairmanship will be assumed by a managing director or, in the
absence of a managing director, by the oldest person present at the meeting.

Each shareholder and each holder of one or more depaositary receipts with meeting rights
has the right to attend the general meetings, either in person or by written proxy, and to
address the meetings.

The shareholders and holders of depositary receipts with meeting rights or their proxies
must sign the attendance list, stating the number of shares they represent.

Minutes of the matters discussed during general meetings will be drawn up in the manner
determined by the chairperson, which minutes will be adopted and signed by the
chairperson and a person appointed by the meeting upon commencement of said
meeting.

if a notarial record is prepared of the matters discussed at a general meeting, co-signature
by the chairperson of the general meeting alone will suffice.

The management board will also keep records of the resolutions adopted by the general
meeting.

Said records will be available at the company’s offices for inspection by the shareholders

and others entitied to meeting rights.

Adticle 19

1
2.

Each share confers the right to cast one vote,

All resalutions must be adopted by an absolute majority of the valid votes, unless these
articles of association or the law prescribe a greater majority. Blank votes will be deemed
not to have been cast.

Voting on motions concerning matters other than the election of persons will take place
arally; if the votes are tied, the relevant motion will be rejected.

Voting on the election of persons will take place in writing, by means of unsigned ballots,
unless the general meeting unanimously approves oral voting. Signed ballots will be
deemed invalid. Voting by means of acclamation is permitted, untess one of the voters
present objects to this.

If no absolute majority Is obtained in a vote on the election of persons, a second free vote

must be taken. If again none of the candidates has obtained an absolute majority, another
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- vote will be taken between the two persans who obtained the most votes during the
second vote. If as a result more than two persons are eligible for the third vote, lots will
be drawn to determine which two persons will be in the third vote or which person will
participate in the third vote with the person on whom the most votes were cast,

The person who obtains the most votes in the third vote wil! be elected; if the votes are
tied in said third vote, the matter will be decided by lot.

6. The company cannot cast votes on shares that it holds in its own capital or on which it has
a right of usufruct or pledge.

The pledgee or usufructuary of a share held by the company in its own capitalis not
precluded from voting, if the right of usufruct or pledge was established before the share
belonged to the company or one of its subsidiaries. No votes can be cast on shares for
which the company holds the depositary receipts.

The provisions of this paragraph apply mutatis mutandis to shares or depositary receipts
for shares held by the company’s subsidiaries or on which they have a right of usufruct or
pledge.

7. For the purposes of determining whether a particular portion of the capital Is represented
or whether a majority represents a particular portion of the capital, the capital will be
reduced by the amount represented by the shares on which no votes can be cast.

8. The management board may decide that votes may also be cast by way of an electronic
means of communication. To that end, it must be possible to identify the voter who is
entitled to attend meetings or his proxy by way of the electronic means of
communication, he must be able to take immediate note of the matters discussed at a
meeting and he must be able to exercise his voting rights. The management board may
impase conditions for using electronic means of communication. These conditions will be
set out in the notice convening the general meeting.

9.  Ifthe management board decides that votes may also be cast by way of an electronic
means of communication, the management board may decide that voters may cast their
votes by way of an electronic means of communication within 2 period determined by the
management board which is less than thirty-one days prior to the general meeting. These
votes will be equated with votes that are cast at the time of the meeting.

oun
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Article 20

All notices and announcements from or to the company or the management board must be
sent by letter or by electronic means. Announcements intended for shareholders,
usufructuaries, pledgees and holders of depositary receipts will be sent to the addresses stated
in the shareholders’ register.

Resolutions adopted outside meetings

Article 21

Shareholders’ resolutions may also be adopted in writing, stating the manner in which the vote

was conducted, instead of at a meeting, provided that all parties entitled to meeting rights
have consented to resolutions being adopted in this manner. The managing directors will be
afforded the opportunity to give their opinions prior to the resolution being adopted.

The management board will keep a record of resolutions adopted in this manner. Each voter
who has cast his vote is obliged to ensure that the resolutions adopted outside 3 meeting are
notified to the management board in writing as soon as possible. Said records will be available
at the company’s offices for inspection by the parties entitled to meeting rights. Upon request,
a copy of or extract from these records will be provided to the parties entitied to meeting

rights, free of charge or at cost.

Amendments to the articles of association, mergers, demergers and dissolytion
Article 22

1. Resolutions to amend the provisions of these articles of association, to effect a merger
within the meaning article 2:309 of the Dutch Civil Code, to effect a demerger within the
meaning of article 2:334a of the Dutch Civil Code or to dissolve the company can only be
adopted by at least a two-thirds majority of the valid votes cast at a general meeting
which has also been convened specifically to discuss said topic, at which at least three
quarters of the issued capital is represented. In the cases where the law permits the
company’s management board to resolve to effect a merger or demerger, the provisions
of the preceding sentence will not prejudice the management board’s power.

2. Any arrangement in these articles of association under which the right to attend meetings
is granted to holders of depositary receipts can only be amended with approval from the
holders of the depositary receipts concerned. The preceding sentence applies mutatis

mutandis to usufructuaries and pledgees.
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3. Anamendment to these articles of association must be made by notarial deed an penalty
of being void.

Liguidation

Article 23

1. If the company is dissolved, the liquidation wiil be carried out by the managing director or
managing directors, unless the general meeting decides otherwise.

2. The resolution to dissolve the company will also determine the remuneration of the
liguidator ar liquidators.

3. The balance of the liquidation will be distributed to the holders of shares in proportion to
the mandatory amount paid up on the shares, up to a maximum of the nominal value of
said shares.

4. Wherever possible, the provisions of these articles of association will remain in effect
during the liquidation.

5. After the company has ceased to exist, the books, documents and other data carriers of
the dissolved company will be kept for a period of seven years by a person appointed for
this purpase by the general meeting.

6. The liquidation will take place with due observance of the statutory provisions.

7. The company will cease to exist at the time the liquidator or liquidators are aware of no
further assets. The liquidator or liguidaters wiil notify this to the registers in which the
campany is recorded.

Residual power of the general meeting

Anticle 24

All matters for which these articles of association or the law do not provide will be decided by

the general meeting.

Transitory clause

Adticle 25

The first financial year of the company ends on the thirty-first day of December two thousand

nineteen.

This clause shall be cancelled after the expiry of the first financial year of the company.

tinal declarations

Finally the appearer declared as follows:

HARTMANLMH
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A, MANAGING BOARD,

For the first time are appointed as members of the managing board of the company:

a. Mr. Armantas Bakas, born in Klaipéda, Lithuaniz on the nineteenth day of March

nineteen hundred and eighty-five; and

b. Ms. Aleksandra Baké, born in Vilnius, Lithuania on the first day of luly nineteen

hundred and ninety-two.

B. AGREEMENT TO PAY.

in the Issued capital of the company is participated by the Incorporator aforementioned

with one hundred (100) shares, each with a nominal value of ten Euros {€ 10.00},

numbered 1 through 100;

the issued capital amounts ta one thousand Euros (€ 1,000.00).

1. Manner of payment.

a.

The company and the incorporator hereby agree that the incorporator will pay
for the shares it has purchased by contribution to the company of the entlrety
of the enterprise the incorporator operates for its own account under the
name Foxelli, a general partnership, having its offices at 3134 LH Vlaardingen,
2e van Leyden Gaelstraat 1 G, registered with the Trade Register of the
Chamber of Commerce under number 63120577, which contribution therefore
includes all assets of this enterprise subject to the obligation for the company
to accept for its own account and to pay 3s its own debts all liabilities of that
enterprise, as referred to in the opening balance sheet mentioned below
under sub-paragraph 3.a, such under the provisions set out below under
paragraphs 2, 3 and 4.

The contribution referred to in sub-paragraph a is made on the basis of Section
3.65 of the Income Tax Act 2001 and the detailed conditions set qut in that

Section, referred to below as: the 'conditions’.

2. Caontribution eral

a.

The enterprise is deemed to be operated for the account and risk-of the
company from the first day of January two thausand eighteen,
The profit and loss of the enterprise will be for the benefit and at the expense

of the company from the date referred to in sub-paragraph a until the date of
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incorporation.
€. Theincorporator is obliged to make the contribution immediately.
The contribution will be specifically effected by a separate deed.
3. Contribution verification:

a. the incorporator will draw up a description, Including:

* the opening balance sheet, stating the assets and liabitities to be
contributed, and the value assigned to those, and also

* the valuation methods applied to those.
The description will relate to the position of the assets and liabilities
on the date referred to in sub-paragraph 2.a.
If the balance of the assets and lisbilities is greater or less than the
payment obligation, the difference will appear in the description.

b. if the description referred to in sub-paragraph a on the incorporation of the
company cannot be used as a description in the meaning of the law because of
the passage of time, the incorporator will draw up a new description of what is
contributed as per a date that is permissible pursuant to the law and mareover
with analogous application of the provisions of sub-paragraph a.

4. Setting off

If it turns out from the description in sub-paragraph 3.a that the balance of the

assets and liabilities is less than the amount of the payment obligation, stated in

money terms, which the contribution must fulfil (referred to below as the

‘payment obligationt’), the incorporator shall pay the difference In cash no later

than at the incorparation.

if a new description as referred to in sub-paragraph 3.b is required and the balance

of assets and liabilities that appears from the description, increased by the

obligations on the basis of the aforementioned additional payment:
* Is greater than the contribution obligation, no set-off shall take place;
* isless than the contribution obligation, the incorporator shall pay the
dIfference that still appears in money at the latest on the

incorporation.

C. PAYMENT,

HASTHMANLMH
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1. The agreement to contribute the enterprise referred to in section B is binding on the
company at this time.
2. The description referred to in paragraph B.3 has been drawn up and signed by the
incorporator.
This description has not yet lost its legal validity through the passage of time and the
incorporator is not aware that the value of the contribution has significantly decreased
in value since the description was made.
End of th d
The person appearing, whose Identity |, civil-law notary, have established by means of the
document referred to in this deed, is known to me, civil-law notary.

WHEREQF RECQORD,
the substance of which was stated to the person appearing, drawn up and executed in
Amsterdam, on the date referred to in the heading hereaf.

1, civil-law notary, informed the person appearing befare me of the substance and
subsequently explained the contents of the present deed. | also informed that person of the
consequences which the present deed would have an the parties to the deed. The person
appearing before me subsequently declared that she had taken note of the contents of the
present deed, that she consented thereto and that she did not require it to be read out in full.
After some clauses of the present deed had been read out, it was then signed by the person

appearing before me and by me, civil-law notary.
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